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PILAR DEL DESARROLLO DE LA IV REGION

ANALISIS RAZONADO DE ESTADOS
FINANCIEROS

Correspondientes alperiodo terminado al

31 de Diciembre de 2014



1.- Analisis Financiero

Andalisis comparativo de las principales tendencias observadas entre los estados de

situacién financiera al 31 de Diciembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013.

Diciem bre Diciem bre Variacion Variacion
2014 2013 Pesos %
mMSs M M s
Activos Corrientes 1.601.961 1.426.855 175.106 12,3%
Activos No Corrientes 19.627.462 17.765.399 1.862.063 10,5%
Total Activos 21.229.423 19.192.254 2.037.169 10,6%
Pasivos Corrientes 1.134.641 1.377.401 - 242.760 -17,6%
Pasivos No Corrientes 13.891.592 11.673.441 2.218.151 19,0%
Total Pasivos 15.026.233 13.050.842 1.975.391 15,1%
Patrimonio 6.203.190 6.141.412 283.186 1,0%
Total Pasivo y Patrimonio 21.229.423 19.192.254 2.258.577 10,6%

2.Principales Indicadores Financieros

Razén de liguidez:

a) Dic.2014 Dic.2013

Ratios de Liquidez 1,4 1,0

EPCO presenta un aumento en su liquidez, debido a que no se han adquirido
obligaciones bancarias, sus activos de corto plazo presentan un aumento respeto al afio
anterior a razén de que tipo de cambio registro un alza durante el periodo y la tasa de
descuento experimento una baja, estos factores impactan directamente el canon de
arriendo anual de la concesion del puerto, para este periodo 2014 la provisién de
impuesto a la renta resulté inferior a la del afio 2013 dado que la base imponible de esta

fue mucho mas baja.



Razén de endeudamiento:

b) Dic.2014 Dic.2013

Razon de Endeudamiento 0,71 0,68

del Activo

EPCO muestra un indice bajo de endeudamiento del activo esto muestra el elevado grado

de independencia que posee la empresa frente a sus acreedores.

c) Dic.2014 Dic.2013

Razon de Endeudamiento 26% 23%

Patrimonial

Diciembre Diciembre Variacién Variacion
2014 2013 Pesos %
M $ M $ M $
Canon de Arriendo TPC 824.773 678.810 145.963 22%
T.U.P.(Tarifa Uso de Puerto) 150.538 122.779 27.759 23%
Concesionesy usosde areas 81.896 44.156 37.740 85%
Devengamiento UP Front 12.589 14.440 - 1.851 -13%
Devengamiento porconcesién 285.317 238.230 47.087 20%
Otros servicios 18.595 18.090 505 3%
Total Activos 1.373.708 1.116.505 257.203 23%

Los ingresos por actividades ordinarias presentan un incremento del23% explicada por

la variacién que experimentaron los ingresos por Canon de Concesién.

Respecto alafio 2013 la cuota semestralpresenta un incremento en délares del 1,5%
por elreajuste anualdelUSPPIaplicado Tasa del 1,8820% , silollevamos a pesos
se genera un aumento del22% ,es decir, M$ 145.964 dado porelefecto producido por

el tipo de cambio pues muestra un incremento promedio del19% para elperiodo 2014.



Los Ingresos por TUP (Tarifa Unica Portuaria )presentan un incremento anualdel 23%

equivalente a M $27.759 ; por elaumento de cargas en Temporada Hortofruticola

Carga de Minerales y Proyectos (Ed6licos ).

Los Ingresos por Concesiones y usos de dreas corresponden a arriendos y uso de &areas,
que presenté un incremento anualdel 85% equivalente a M$ 37.740

presentando un pic en los meses de Enero , Febrero , Noviem bre y Diciembre
(Temporada estival) sumado a esto elreajuste en délares a los contratos del borde

costero.

Ingreso por Otros Servicios corresponden a arriendo de oficina a TPC ,elcualmuestra

un aumento del 3% equivalente a M$ 505 por reajuste al arriendo mensualde un 2,4%

Ingresos por Devengamiento porconcesién trimestre, son las tres cuotas de canon
mensual devengadas correspondientes a los meses de Octubre , Noviembre y Diciembre,

experimentan un aumento en relacién al2013 por factores relacionados por elddlar.

Los Ingresos por Devengamiento UP Front presentan una disminucién de un 13%
equivalente a M$ 1.851 ,debido a un cambio de criterio en el modo de calculo

de la cuota mensualdelUp Front, este cambio se realiza en Auditoria de Junio 2014 ,
donde se corrige la cuota fija determinada a principios de la concesi6én 2012,

y se cam bia a otra forma de céalculo la cual nos dard un valorcuota mas bajo que el

original , dicha forma toma el saldo del UP fronta 31/12/2013 vy lo divide por

elsaldo de las cuotas que quedan pordevengar .

Puerto Coquim bo Acumulado Variaciéon Variaciéon
M S Diciem bre Diciem bre %

2014 2013

M S M S M S
Ingresos de explotacidén 1.075.802 863.835 211.967 24,5%
Resultado Operacional 395.871 272.906 122.965 45,1%
Depreciacién - 137.354 - 137.518 164 -0,1%
Ebitda 258.517 135.388 123.129 90,9%

Ebitda /Ing.EXPLOT 24% 16%



d) Dic.2014 Dic.2013

Razon de Utilidad Neta 48 % 28
e) Dic.2014 Dic.2013

Razon de Utilidad s/patrimonio 12% 99
f) Dic.2014 Dic.2013

Razon de Utilidad s/activo 2% 1%

3.Variaciones en el mercado

El Puerto Coquimbo, es el tnico Puerto de la Regién autorizado para realizar embarques
y/lo desembarques de cargas de tipo general, no existiendo competencia que permita

establecerun grado de comparaciéon en términos de cargas movilizadas.

El puerto Guayacéan ubicado en la ciudad de Coquimbo por el cual se exporta mineral de

hierro de la minera Romeral - CAP

Como competencia de EPCO se asumen los terminales multipropdésito pertenecientes a

Empresas Auténomas del Estado, tales como: Puerto de Valparaiso y Puerto de San

Antonio, donde el sector privado por via de la ley de Concesiones Nro. 19.542 ha
realizado importantes inversiones generando eltraslado de cierta cargas.

4. Andalisis de Riesgo de MERCADO

Empresa Portuaria Coquimbo no presenta riesgo de exposicién , porcuanto las

inversiones financieras se realizan solamente en instrum entos de renta fija a corto plazo.



